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今日焦点

腾讯控股 700 HK 
微信生态变现仍有空间，利润增长将持续高于

收入

收盘价:  港元 277.60 潜在涨幅: +39.8% 
谷馨瑜, CPA connie.gu@bocomgroup.com 

虽 2024 年微信公开课没有向公众开放，但仍看到微信在用户体验、商业
变现及技术升级等方面的重要战略方向。

2023 年 4 季度业绩展望：我们预计 2023 年 4 季度总收入增 8%至 1560
亿元，对比市场预期增速 9%。其中，预计社交网络增速 4%/游戏增 1%/
金融科技增 14%/广告增 14%。考虑到新游戏上线等营销推广费用提升，
我们预计调整后净利润同比增 33%，达到 395 亿元，利润率同比提升 5
个百分点至 25.4%。

2024 年展望及估值：我们认为长期腾讯业务呈稳定增长趋势，受业务体
量影响，增速或持续放缓，但随着业务稳定性及健康增长的可持续性，
以及利润层面的持续优化释放，我们预计未来利润增速将持续好于收入
增速。预计 2024 年收入增 7%/净利润增 12%（较原预测下调 2%/8%），
按 SOTP 及 20 倍 VAS/广告/2B 业务市盈率，目标价从 401 港元下调至
388 港元，现价对应公司 2024 年 14.2 倍市盈率，维持买入评级。

爱奇艺 IQ US 
4 季度业绩预览：会员收入或低于此前预期，

利润扩张趋势不变

收盘价:  美元 3.74 潜在涨幅: +49.7% 
赵丽, CFA zhao.li@bocomgroup.com 

我们预计 4 季度收入 77 亿元人民币（下同），同比相对持平，低于我们
此前预期 3%，主要因内容延期影响会员及内容发行收入。维持经调整运
营利润 9 亿元预测。

我们预计 4 季度会员收入 48 亿元，同比持平，其中，预计会员数环比回
落至 1.02 亿，月度 ARM 同/环比改善 11%/1%至 15.7 元。

受头部剧集广告带动，我们预计 4 季度广告收入同比增 6%，好于我们此
前预期。多部院线电影上映，带动其他收入同比增 22%至 8 亿元。

估值：我们微调 2024 年收入及利润预期。基于可比公司估值中枢下行
（2024 年市盈率降至 12 倍），下调目标价至 5.6 美元（原为 6.9 美
元）。公司重点内容储备更趋精品化和多元化，会员权益升级提升会员

评级: 买入

目标价: 港元 388.00↓

评级: 买入

目标价: 美元 5.60↓

全球主要指数 

资料来源：FactSet

主要商品及外汇价格

资料来源：FactSet

恒指技术走势
恒生指数 15,308.69
50天平均线 16,366.86
200天平均线 17,717.63
14天强弱指数 29.32
沽空 (百万港元) 17,868
资料来源：FactSet

收盘价 升跌%
年初至今

升跌%
恒指 15,309 -0.55 -9.04
国指 5,127 -0.87 -11.12
上 A 2,970 -0.47 -4.79
上 B 224 -0.50 -3.13
深 A 1,764 -0.71 -8.24
深 B 1,019 -0.89 -5.75
道指 37,864 1.05 0.46
标普 500 4,840 1.23 1.47
纳指 15,311 1.70 2.00
英国富时100 7,462 0.04 -3.51
法国 CAC 7,372 -0.40 -2.27
德国 DAX 16,555 -0.07 -1.17

收盘价

三个月

升跌%
年初至

今升跌

%布兰特 79.12 -14.37 2.65
期金 2,026.50 2.95 -1.74
期银 22.80 -0.37 -4.16
期铜 8,275.00 4.25 -2.37
日圆 148.11 1.23 -4.81
英镑 1.27 4.42 -0.53
欧元 1.09 2.98 -1.48

基点变动 三个月 六个月

HIBOR 4.58 0.00 -10.67
美国10年债息 yield 4.14 -16.98 10.65

http://researchreport.bocomgroup.com/700_HK-240119s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/700_HK-240119s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/IQ_US-240119s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/IQ_US-240119s.pdf
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价值感知，共同促进长期会员转化及 ARM 提升，并支撑内容 ROI 优化和
利润释放，维持买入。

保险行业月报 
寿险负债端强劲，财险分化，估值修复仍待市场

企稳

万丽, CFA, FRM wanli@bocomgroup.com 

2023 年 5 家上市寿险公司合计保费同比增长 4.9%，12 月寿险保费表现
分化，整体增速企稳。2023 年寿险负债端增长强劲，预计太保和平安新
业务价值增速领先同业。2023 年财险三大龙头公司车险增速接近，非车
保费增速分化。众安 2023 年保费增速符合预期。

维持行业同步评级。我们预计上市中资寿险公司 2023 年新业务价值同比
增长 18%，2024 年同比持平，寿险新业务价值在高基数上增速放缓，寿
险行业负债端仍处于转型过程中；10 年期国债收益率呈下行走势，资产
端仍面临投资压力。近期媒体报道监管要求降低万能险结算利率，有利
于缓解利差损风险。

年初以来，H 股寿险公司股价跌幅超过 10%。市场情绪可能偏悲观，存
在估值修复空间。

评级: 同步

http://researchreport.bocomgroup.com/Insurance_Sector_Monthly-240119s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/Insurance_Sector_Monthly-240119s.pdf
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本周公布经济数据 – 美国 本周公布经济数据 – 中国
日期 事件 市场预期 上次数据 日期 事件 市场预期 上次数据 
1月 24日 制造业采购经理人指数 47.60 47.90
1月 24日 核心耐用品订单(同比%) 0.20 0.50
1月 25日 第四季度 GDP（环比%） 2.00 4.90
1月 26日 首次申领失业救济金人数(千) 199.00 187.00
资料来源：彭博 资料来源：彭博

交银国际最新研究报告

深度报告

12 月 11 日 交银国际研究 - 又踏层峰望眼开 交银国际研究团队

12 月 6 日 科技行业 - 2024 年展望: AI 和半导体主线下全球科技行业投资图谱 王大卫, PhD, CFA
12 月 6 日 消费行业 - 2024 年展望：提价空间有限下，自主增量能力是获胜关键 吕浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
12 月 6 日 全球宏观 - 2024 年展望（下）：变革与机遇之“机” 蔡瑞, CFA, 钱昊, 李少金

12月 5日 内地房地产行业 - 2024 年展望：重振旗鼓 谢骐聪, CFA, FRM
12月 5日 香港房地产行业 - 2024 年展望：靜候曙光 谢骐聪, CFA, FRM
12月 4日 互联网行业 - 2024 年展望：创新与盈利，双轮驱动估值修复 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

12月 4日 证券行业 - 2024 年展望：业绩回升可期，关注收入结构均衡的头部券商 万丽, CFA, FRM
12月 4日 保险行业 - 2024 年展望：负债端仍处转型过程中，资产端有望改善 万丽, CFA, FRM
12月 4日 汽车行业 - 2024 年展望：汽车出海扬帆起航、智能驾驶加速落地 陈庆, 李易, CFA
12月 4日 新能源行业 - 2024 年展望：制造业产能过剩已大致反映在估值，光伏 2024 年渐见转机 郑民康, 文昊 CPA, 
12月 1日 医药行业 - 2024年展望：底部反弹进行时 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
11 月 30 日 全球宏观 - 2024年展望（上）：变革与机遇之 “变” 蔡瑞, CFA, 李少金, 钱昊

8 月 9 日 消费行业 - 乳业 - 乳制品行业深度：行业更迭谁主沉浮，“一杯鲜奶”更胜一筹 呂浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
1月 18日 中国宏观 - 完成目标，“双降”仍可期—中国 4季度 GDP及 12月经济数据点评 蔡瑞, CFA, 李少金

1月 12日 全球宏观 - 去通胀之路遇挫—美国 12月 CPI点评 蔡瑞, CFA, 李少金

1月 11日 消费行业 - 家电 - 中国白电方兴未艾，空调市场谁执牛耳 吕浩江, CFA, CESGA
1月 7日 全球宏观 - 非农偏强，降息难度增加—美国 12月非农就业点 蔡瑞, CFA, 李少金

1月 6日 全球宏观 - 红海航运危机或考验降息预期 蔡瑞, CFA, 李少金

1月 5日 全球宏观 - 降息判断仍需审慎—美联储 12月会议纪要点评 蔡瑞, CFA, 李少金

12月 30日 全球宏观 - 2023年海外股市牛股复盘 蔡瑞, CFA, 钱昊, 李少金

12月 28日 全球宏观  - 2023年 3季度美股财报追踪 蔡瑞, CFA, 李少金, 钱昊

每日报告

1月 19日 腾讯控股 (700 HK) - 微信生态变现仍有空间，利润增长将持续高于收入 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 19日 保险行业月报 - 寿险负债端强劲，财险分化，估值修复仍待市场企稳 万丽, CFA, FRM
1月 19日 爱奇艺 (IQ US) - 4 季度业绩预览：会员收入或低于此前预期，利润扩张趋势不变 赵丽, CFA, 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪,蔡涵

1月 17日 美的集团 (000333 CH) - 楼宇科技大会：智能建筑科技前景明朗，美的在蓝海市场独占先机 吕浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
1月 17日 互联网行业月报 - 12月电商月报：低基数效应下行业呈恢复趋势 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 16日 科技行业 - AI 边缘化落地进行时：从 CES 看 2024 年全球科技板块投资配置 王大卫, PhD, CFA, 童钰枫

1月 15日 富途控股 (FUTU US) - 如何看待美联储降息预期对公司收入的影响？ 万丽, CFA, FRM
1月 12日 医药行业 - 多家企业亮相近期医疗行业大会：关注新产品、新战略、新业务进展 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
1月 12日 拼多多 (PDD US) - 4季度业绩预览：价格力优势持续，季度广告收入增长加速 孙梦琪, 谷馨瑜, CPA, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 11日 阿里巴巴 (BABA US) - 2024财年 3季度业绩预览：GMV转正，CMR增速或降至 1%，下调目标价 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 11日 京能清洁能源 (579 HK) - 气电电价调整后盈利沖击尚算温和，有待装机加速执行提升估值 文昊, CPA, 郑民康

1月 10日 京东物流 (2618 HK) - 4季度业绩预览：业务调整影响仍在，全年增长符合此前指引 孙梦琪, 谷馨瑜, CPA, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 9日 汽车行业月报 - 2023年乘用车零售销量同比增 5.6%，新能源渗透率达 35.7% 陈庆, 李易, CFA
1月 9日 达达集团 (DADA US) - 达达广告营销或存高估，评级下调至中性 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 8日 互联网行业月报 - 12月游戏月报：重点手游符合预期，估算《元梦之星》首月流水 6-8亿元 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 5日 安踏 (2020 HK) - 2023 年 4 季度胜预期；亚玛芬美国上市申请的财务启示 吕浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
1月 5日 协鑫科技 (3800 HK) - 出售棒状硅股权，拟中东建厂有望享受海外多晶硅高溢价 文昊, CPA, 郑民康

1月 5日 互联网行业 - 2024年互联网投资方向-强个股、价格力、AIGC 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 5日 康方生物 (9926 HK) - 卡度尼利胃癌 sNDA获受理，数据读出持续验证管线价值，上调目标价 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
资料来源：交银国际
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恒生指数成份股

 资料来源：FactSet

公司名称 股票代码 收盘价 市值 5天股价 年初至今 --------52周-------- ------------ 市盈率 ------------- 股息率 市账率

升跌% 升跌% 最高 最低 2022 2023E 2024E 2023E 2023E
(港元) (百万港元) (%) (%) (港元) (港元) (倍) (倍) (倍) (%) (倍)

长和实业 1 HK 38.85 148,797 -4.43 -7.17 54.45 38.60 4.09 5.97 5.45 5.16 0.26
中电控股 2 HK 60.70 153,356 -3.96 -5.82 64.45 55.55 165.95 15.31 13.31 5.15 1.42
中华煤气 3 HK 5.60 104,495 -4.92 -6.35 8.07 5.27 20.04 18.16 17.46 6.22 1.67
汇丰控股 5 HK 58.65 1,128,866 -4.63 -6.90 66.30 50.45 10.09 5.80 6.14 8.45 0.87
电能实业 6 HK 44.00 93,769 -0.90 -2.76 46.65 36.20 16.64 15.89 15.21 6.39 1.08
恒生银行 11 HK 82.50 157,727 -3.45 -9.39 133.30 81.50 16.83 9.63 8.68 7.04 1.03
恒基地产 12 HK 21.00 101,669 -7.69 -12.68 30.10 19.60 10.60 9.24 8.96 8.53 0.30
新鸿基地产 16 HK 75.50 218,782 -4.73 -10.60 114.80 75.10 7.58 9.11 8.87 6.59 0.36
新世界发展 17 HK 10.44 26,274 -5.95 -13.86 22.13 10.04 4.13 29.82 13.68 6.54 0.14
银河娱乐 27 HK 40.00 174,914 -1.36 -8.57 58.30 38.80 NA 21.14 14.40 1.23 2.48
港铁公司 66 HK 25.85 160,548 -6.85 -14.69 42.90 25.85 15.03 23.71 10.20 5.13 0.90
恒隆地产 101 HK 9.66 43,463 -8.17 -11.21 16.10 9.49 10.43 9.72 8.36 8.04 0.32
吉利汽车 175 HK 7.85 78,998 -2.85 -8.61 13.28 7.70 14.09 15.50 9.56 2.22 0.92
阿里健康 241 HK 3.17 50,989 -13.62 -25.24 7.68 3.17 53.39 42.32 32.79 0.00 2.51
中信股份 267 HK 6.96 202,468 -7.81 -10.77 10.58 6.60 2.83 NA NA NA NA
万洲国际 288 HK 4.77 61,200 -6.65 -5.36 5.11 3.92 5.70 8.31 6.42 4.33 0.77
华润啤酒 291 HK 30.45 98,785 -3.79 -10.96 64.75 29.70 20.77 17.50 14.80 2.23 3.00
东方海外国际 316 HK 112.60 74,358 0.27 3.30 153.20 91.90 1.08 6.44 28.84 8.42 0.85
康师傅控股 322 HK 7.19 40,511 -16.59 -24.47 14.38 7.19 NA NA NA NA NA
中石化 386 HK 3.75 91,292 -4.58 -8.31 5.38 3.75 6.34 5.78 5.34 11.51 0.51
香港交易所 388 HK 229.60 290,543 -8.53 -14.33 375.00 229.60 29.18 24.32 22.96 3.66 5.68
创科实业 669 HK 84.65 154,854 -1.91 -9.03 109.40 67.80 18.05 20.13 16.84 2.05 3.38
中国海外 688 HK 11.40 124,772 -9.52 -17.15 22.85 11.22 4.99 4.77 4.32 6.00 0.31
腾讯控股 700 HK 271.20 2,526,347 -5.96 -7.63 415.00 271.20 21.58 15.71 13.48 0.61 2.87
中国联通 762 HK 4.87 149,013 0.62 -0.61 6.42 4.52 8.13 7.33 6.53 7.60 0.39
领展房托 823 HK 40.45 103,303 -5.16 -7.75 62.83 35.45 13.72 14.86 15.91 6.72 0.55
华润电力 836 HK 15.28 73,504 -5.21 -2.30 18.80 14.04 10.68 6.24 5.09 6.37 0.78
中国石油 857 HK 4.97 104,862 -6.05 -3.68 6.02 4.02 5.59 4.93 4.88 9.60 0.57
信义玻璃 868 HK 7.04 29,727 -7.73 -19.63 17.66 7.04 5.82 6.09 6.48 7.81 0.86
中升控股 881 HK 14.46 34,497 -11.29 -22.59 47.15 14.46 4.96 5.43 4.83 6.31 0.68
中海油 883 HK 13.20 588,414 -1.93 1.54 14.00 11.02 4.03 4.41 4.21 9.91 0.87
建设银行 939 HK 4.39 1,123,005 -3.52 -5.59 5.63 4.02 5.09 4.94 4.76 6.07 0.55
中国移动 941 HK 64.95 1,330,787 -0.23 0.23 69.65 55.90 10.18 9.45 8.80 7.51 0.95
龙湖集团 960 HK 8.85 56,845 -13.24 -29.20 28.20 8.85 2.03 2.97 3.11 9.59 0.34
信义光能 968 HK 3.87 34,456 -7.86 -15.13 10.76 3.78 9.24 9.34 7.32 5.04 1.11
中芯国际 981 HK 15.62 93,297 -10.02 -21.35 25.60 15.62 8.81 18.41 19.65 0.00 0.80
联想集团 992 HK 9.76 120,937 -7.58 -10.62 11.04 6.21 7.09 9.17 NA 4.04 2.64
长江基建 1038 HK 43.45 103,782 0.46 0.58 46.75 35.55 14.30 14.86 13.52 5.81 0.86
恒安国际 1044 HK 26.25 30,506 -6.58 -9.64 39.70 24.00 14.66 11.21 9.46 5.80 1.38
中国神华 1088 HK 27.00 91,192 -4.93 0.93 28.65 21.50 6.97 8.07 8.04 8.84 1.24
石药集团 1093 HK 5.91 70,026 -9.63 -18.60 9.41 5.29 10.96 10.77 9.66 2.98 1.94
国药控股 1099 HK 18.90 25,360 -6.90 -7.58 28.25 18.62 7.44 6.19 NA 4.88 0.74
华润置地 1109 HK 23.05 164,368 -9.61 -17.68 39.80 23.05 5.63 5.37 5.00 6.76 0.58
长实集团 1113 HK 35.30 125,275 -6.61 -9.95 51.60 35.15 5.88 7.07 7.10 6.49 0.32
中国生物制药 1177 HK 2.93 53,910 -9.01 -15.56 4.91 2.66 20.48 19.98 17.48 1.79 1.70
华润万象生活 1209 HK 22.20 50,672 -11.20 -20.29 46.35 22.20 21.12 16.36 12.89 2.74 2.94
比亚迪股份 1211 HK 195.60 453,354 -7.30 -8.77 275.60 195.30 31.65 16.92 13.11 1.12 3.79
友邦保险 1299 HK 60.45 684,513 -4.73 -11.17 90.00 59.25 320.99 16.83 12.02 2.64 1.98
中国宏桥 1378 HK 5.53 52,400 -7.83 -13.46 9.30 5.53 5.54 5.02 4.55 13.32 0.55
工商银行 1398 HK 3.59 1,744,677 -2.71 -6.02 4.67 3.36 3.39 3.35 3.19 9.44 0.34

香港恒生指数 15,308.69 20,194,062 -5.76 -10.20 22,688.90 15,276.90 354.07 11.04 9.34 4.81 1.67
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国企指数成份股

资料来源：FactSet

公司名称 股票代码 收盘价 市值 5天股价 年初至今 ----------52周---------- ------------ 市盈率 ------------- 股息率 市账率

升跌% 升跌% 最高 最低 2022 2023E 2024E 2023E 2023E
(港元) (百万港元) (%) (%) (港元) (港元) (倍) (倍) (倍) (%) (倍)

会德丰 20 HK 0.89 23,094 -15.24 -23.28 3.33 0.89 NA NA NA NA NA
吉利汽车 175 HK 7.85 78,998 -2.85 -8.61 13.28 7.70 14.09 15.50 9.56 2.22 0.92
中信股份 267 HK 6.96 202,468 -7.81 -10.77 10.58 6.60 2.83 NA NA NA NA
华润啤酒 291 HK 30.45 98,785 -3.79 -10.96 64.75 29.70 20.77 17.50 14.80 2.23 3.00
中石化 386 HK 3.75 91,292 -4.58 -8.31 5.38 3.75 6.34 5.78 5.34 11.51 0.51
中国海外 688 HK 11.40 124,772 -9.52 -17.15 22.85 11.22 4.99 4.77 4.32 6.00 0.31
腾讯控股 700 HK 271.20 2,526,347 -5.96 -7.63 415.00 271.20 21.58 15.71 13.48 0.61 2.87
中国石油 857 HK 4.97 104,862 -6.05 -3.68 6.02 4.02 5.59 4.93 4.88 9.60 0.57
中升控股 881 HK 14.46 34,497 -11.29 -22.59 47.15 14.46 4.96 5.43 4.83 6.31 0.68
中海油 883 HK 13.20 588,414 -1.93 1.54 14.00 11.02 4.03 4.41 4.21 9.91 0.87
建设银行 939 HK 4.39 1,123,005 -3.52 -5.59 5.63 4.02 5.09 4.94 4.76 6.07 0.55
中国移动 941 HK 64.95 1,330,787 -0.23 0.23 69.65 55.90 10.18 9.45 8.80 7.51 0.95
龙湖集团 960 HK 8.85 56,845 -13.24 -29.20 28.20 8.85 2.03 2.97 3.11 9.59 0.34
信义光能 968 HK 3.87 34,456 -7.86 -15.13 10.76 3.78 9.24 9.34 7.32 5.04 1.11
中芯国际 981 HK 15.62 93,297 -10.02 -21.35 25.60 15.62 8.81 18.41 19.65 0.00 0.80
联想集团 992 HK 9.76 120,937 -7.58 -10.62 11.04 6.21 7.09 9.17 NA 4.04 2.64
快手 1024 HK 41.55 149,832 -13.89 -21.53 72.70 41.55 NA 34.96 14.95 0.00 3.63
中国神华 1088 HK 27.00 91,192 -4.93 0.93 28.65 21.50 6.97 8.07 8.04 8.84 1.24
石药集团 1093 HK 5.91 70,026 -9.63 -18.60 9.41 5.29 10.96 10.77 9.66 2.98 1.94
华润置地 1109 HK 23.05 164,368 -9.61 -17.68 39.80 23.05 5.63 5.37 5.00 6.76 0.58
中国生物制药 1177 HK 2.93 53,910 -9.01 -15.56 4.91 2.66 20.48 19.98 17.48 1.79 1.70
比亚迪股份 1211 HK 195.60 453,354 -7.30 -8.77 275.60 195.30 31.65 16.92 13.11 1.12 3.79
农业银行 1288 HK 2.87 1,365,232 -2.71 -4.65 3.27 2.51 3.81 3.62 3.43 8.74 0.38
工商银行 1398 HK 3.59 1,744,677 -2.71 -6.02 4.67 3.36 3.39 3.35 3.19 9.44 0.34
中国邮储银行 1658 HK 3.42 388,937 -3.12 -8.31 5.54 3.38 3.70 3.64 3.42 8.58 0.40
小米集团 1810 HK 13.18 269,642 -7.83 -15.51 16.80 9.99 122.55 18.37 19.48 0.00 1.88
理想汽车 2015 HK 110.20 368,035 -12.61 -25.08 184.30 83.75 19,398.90 23.91 15.89 0.00 4.13
安踏 2020 HK 65.75 184,958 -10.97 -13.20 124.00 65.75 22.30 17.59 14.88 2.50 3.96
申洲国际 2313 HK 69.50 104,474 -8.97 -13.56 107.50 61.95 21.43 21.43 17.71 2.59 2.98
中国平安保险 2318 HK 30.35 680,260 -7.19 -14.14 64.75 30.10 5.91 4.59 3.73 8.62 0.54
蒙牛乳业 2319 HK 17.26 67,768 -9.92 -17.81 39.45 17.26 12.01 11.51 10.14 3.72 1.44
李宁 2331 HK 16.18 42,326 -10.11 -22.58 81.00 16.10 9.60 10.73 9.37 3.30 1.45
舜宇光学 2382 HK 56.65 61,811 -8.26 -20.04 116.30 51.05 23.38 38.13 21.77 0.52 2.47
京东物流 2618 HK 7.78 51,412 -11.69 -20.45 17.84 7.72 NA 102.97 23.92 0.00 1.01
中国人寿 2628 HK 8.54 649,564 -6.15 -15.61 15.70 8.52 6.96 10.18 5.11 5.95 0.49
新奧能源 2688 HK 52.55 59,304 -9.32 -8.61 126.00 49.70 9.40 7.58 7.08 5.33 1.27
交通银行 3328 HK 4.46 156,153 -5.91 -8.42 5.59 4.26 3.59 3.50 3.38 9.28 0.33
美团 3690 HK 68.65 387,187 -8.77 -16.18 180.10 68.65 NA 33.62 18.18 0.00 2.74
招商银行 3968 HK 25.15 782,108 -4.01 -7.54 52.95 24.50 4.43 4.15 3.85 7.93 0.64
中国银行 3988 HK 2.88 1,150,359 -1.71 -3.36 3.42 2.60 5.49 5.42 5.21 5.90 0.53
京东健康 6618 HK 28.55 91,035 -11.47 -26.98 71.60 27.85 213.52 39.42 28.92 0.00 1.71
海尔智家 6690 HK 21.45 209,845 -2.05 -2.72 30.70 20.55 11.77 11.10 9.71 3.42 1.77
海底捞 6862 HK 13.08 72,908 -7.10 -10.04 23.70 13.08 NA NA NA NA NA
京东 9618 HK 84.15 229,346 -14.39 -25.20 251.40 84.15 8.64 7.46 6.77 0.00 1.03
农夫山泉 9633 HK 39.75 200,053 -3.64 -11.96 46.30 38.50 47.03 37.48 32.18 2.42 14.72
小鹏汽车 9868 HK 37.20 56,931 -21.44 -34.39 86.75 30.40 NA NA NA 0.00 1.68
百度 9888 HK 99.20 219,391 -12.68 -14.56 162.50 96.80 11.90 9.55 9.37 0.00 1.02
携程集团 9961 HK 278.80 184,036 -5.68 0.43 329.80 241.60 126.87 15.04 15.41 0.00 1.40
阿里巴巴 9988 HK 65.55 1,255,927 -7.09 -13.29 117.50 65.55 8.77 7.57 7.23 0.00 1.13
网易 9999 HK 138.90 434,197 -1.21 -1.21 183.20 121.10 17.40 12.65 12.43 2.16 3.23

恒生中国企业指数 5,127.24 17,584,145 -6.47 -11.12 7,773.61 5,127.24 402.58 10.29 8.39 4.83 1.49
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 10 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标竿

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数不具吸引力。

香港市场的标竿指数为恒生综合指数，A股市场的标竿指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标竿指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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