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今日焦点

达达集团 DADA US 
达达广告营销或存高估，评级下调至中性

收盘价:  美元 1.60 潜在涨幅: +25.0% 
谷馨瑜, CPA connie.gu@bocomgroup.com 

1 月 8 日达达发布公告，在常规内审过程中发现达达公司的运营行为或
导致对达达 2023 年 1-3 季度线上营销服务及经营支持成本存疑。达达董
事会下的审计委员会将展开独立调查，并由独立专业顾问协助进行。1
月 8 日，达达（DADA US）股价跌幅 45%。

达达线上营销服务主要来自京东到家，我们此前在达达覆盖报告中针对
其广告收入变现率高于行业与公司交流，主要原因 1）公司广告收入与
品牌方营销活动有关；2）品牌方主要为快消等商超类，京东到家商超品
类市占率领先，因此品牌方会在京东到家平台投放部分预算。根据公司
2022 年年报，我们估计广告营销相关成本同样与相关品牌方提供的用户
补贴费用有关。

由于我们对公司实际财务情况暂没有详细数据，暂维持公司现财务预测
。公司应正积极应对，但考虑到此事目前影响及未来收入的不确定性，
下调公司估值，基于 8 倍市盈率，下调达达目标价至 2 美元，下调至中
性评级。

汽车行业月报 
2023 年乘用车零售销量同比增 5.6%，新能源

渗透率达 35.7%
陈庆 angus.chan@bocomgroup.com 

2023 年 12 月，乘用车零售销量在各车企年底冲刺业绩的带动下达到
235 万辆，为 2018 年以来同期最高。2023 年全年零售销量累计约 2,170
万辆，同比增长 5.6%，与我们早前的预测完全一致。12 月新能源车零售
销量录得 94.5 万辆，渗透率达 40.2%。

展望 2024 年 1 月，由于 12 月销情强劲，将部分购车需求提前释放，1
月的销量预计将会有所回落。我们预测 2024 年全年销量 2,213 万辆，同
比增长约 2.0%。

作为新能源汽车领域的领头羊，比亚迪（1211 HK/买入）出口销量将维
持高增速。新势力中，我们依然看好理想（2015 HK/买入）销量增长势
头和 2024 年的纯电车型新车节奏；小鹏（9868 HK/沽出）因 2024 年销
量增长和毛利率不确定较大，维持沽出。

评级: 中性

目标价: 美元 2.00

评级: 领先

全球主要指数 

资料来源：FactSet

主要商品及外汇价格

资料来源：FactSet

恒指技术走势
恒生指数 16,190.02
50天平均线 16,765.37
200天平均线 17,889.29
14天强弱指数 38.52
沽空 (百万港元) 13,795
资料来源：FactSet

收盘价 升跌%
年初至今

升跌%
恒指 16,190 -0.35 -4.21
国指 5,450 -0.57 -5.53
上 A 3,034 0.20 -2.74
上 B 224 -2.74 -3.14
深 A 1,826 0.34 -5.00
深 B 1,055 -0.37 -2.39
道指 37,525 -0.42 -0.44
标普 500 4,757 -0.15 -0.28
纳指 14,858 0.09 -1.02
英国富时100 7,684 -0.13 -0.64
法国 CAC 7,427 -0.32 -1.55
德国 DAX 16,688 -0.17 -0.38

收盘价

三个月

升跌%
年初至

今升跌

%布兰特 76.17 -13.70 -1.18
期金 2,026.60 9.58 -1.74
期银 22.85 5.52 -3.97
期铜 8,295.00 3.49 -2.14
日圆 144.33 2.92 -2.32
英镑 1.27 4.03 -0.35
欧元 1.09 3.53 -1.16

基点变动 三个月 六个月

HIBOR 4.58 0.00 -9.47
美国10年债息 yield 4.02 -16.32 -0.71

http://researchreport.bocomgroup.com/DADA_US-240109s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/Automobile_Sector_Monthly-240109s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/Automobile_Sector_Monthly-240109s.pdf
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医药行业周报 
国产创新药出海热度不减；ADC、小核酸药物

成重点关注方向

丁政宁 Ethan.Ding@bocomgroup.com 

国家医保局发文推动消除省际间的不公平高价、歧视性高价。同时国家
医保局价格招采司负责人強调本次价格治理是纠正偏差、回归价格理
性，异常价格不应该被视为医药行业创新发展的动力来源。

投资启示：本周多款国产创新药出海，包括百奥泰授权 HER2/TROP2 双
抗 ADC 于 Radiance Biopharma、勃林格殷格翰（BI）与瑞博生物合作开
发 NASH siRNA 疗法、舶望制药与诺华就 RNAi 疗法达成合作协议、安锐
生物 CDK2 等两款新药授权给 Avenzo、康华生物授权重组六价诺如疫苗
于 HilleVax。新型技术备受青睐，本周两笔交易（BI/瑞博，舶望制药/诺
华）均是小核酸相关领域。自阿斯利康收购亘喜生物之后，本周诺华收
购信瑞诺医药，加速其在肾脏疾病领域的布局；海外，强生收购
Ambrx。2024 年以来国产创新药 BD 交易不断，充分证明了中国创新药
企业的研发实力，并表明中国生物医药行业的生态格局正在重塑。考虑
当前中国医药板块估值仍处低位，我们继续看好更多创新药出海交易机
会，以及情绪修复叠加催化剂持续落地下医药板块 2024 年的相对大市表
现。

评级: 领先

http://researchreport.bocomgroup.com/Healthcare_Sector_Weekly-240109s.pdf
http://researchreport.bocomgroup.com/Healthcare_Sector_Weekly-240109s.pdf
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本周公布经济数据 – 美国 本周公布经济数据 – 中国
日期 事件 市场预期 上次数据 日期 事件 市场预期 上次数据 
1月 11日 消费价格指数(同比%) 0.20 0.10
1月 11日 消费物价指数(%) 3.20 3.10
1月 11日 首次申领失业救济金人数(千) 0.20 0.10
1月 12日 工业品出厂价格指数(环比%) 211.00 202.00
资料来源：彭博 资料来源：彭博

交银国际最新研究报告

深度报告

12 月 11 日 交银国际研究 - 又踏层峰望眼开 交银国际研究团队

12 月 6 日 科技行业 - 2024 年展望: AI 和半导体主线下全球科技行业投资图谱 王大卫, PhD, CFA
12 月 6 日 消费行业 - 2024 年展望：提价空间有限下，自主增量能力是获胜关键 吕浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
12 月 6 日 全球宏观 - 2024 年展望（下）：变革与机遇之“机” 蔡瑞, CFA, 钱昊, 李少金

12月 5日 内地房地产行业 - 2024 年展望：重振旗鼓 谢骐聪, CFA, FRM
12月 5日 香港房地产行业 - 2024 年展望：靜候曙光 谢骐聪, CFA, FRM
12月 4日 互联网行业 - 2024 年展望：创新与盈利，双轮驱动估值修复 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

12月 4日 证券行业 - 2024 年展望：业绩回升可期，关注收入结构均衡的头部券商 万丽, CFA, FRM
12月 4日 保险行业 - 2024 年展望：负债端仍处转型过程中，资产端有望改善 万丽, CFA, FRM
12月 4日 汽车行业 - 2024 年展望：汽车出海扬帆起航、智能驾驶加速落地 陈庆, 李易, CFA
12月 4日 新能源行业 - 2024 年展望：制造业产能过剩已大致反映在估值，光伏 2024 年渐见转机 郑民康, 文昊 CPA, 
12月 1日 医药行业 - 2024年展望：底部反弹进行时 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
11 月 30 日 全球宏观 - 2024年展望（上）：变革与机遇之 “变” 蔡瑞, CFA, 李少金, 钱昊

8 月 9 日 消费行业 - 乳业 - 乳制品行业深度：行业更迭谁主沉浮，“一杯鲜奶”更胜一筹 呂浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
1月 7日 全球宏观 - 非农偏强，降息难度增加—美国 12月非农就业点 蔡瑞, CFA, 李少金

1月 6日 全球宏观 - 红海航运危机或考验降息预期 蔡瑞, CFA, 李少金

1月 5日 全球宏观 - 降息判断仍需审慎—美联储 12月会议纪要点评 蔡瑞, CFA, 李少金

12月 30日 全球宏观 - 2023年海外股市牛股复盘 蔡瑞, CFA, 钱昊, 李少金

12月 28日 全球宏观  - 2023年 3季度美股财报追踪 蔡瑞, CFA, 李少金, 钱昊

12月 28日 全球宏观 - 2023年海外大类资产回顾 蔡瑞, CFA, 李少金, 钱昊

12月 18日 药明合联 (2268 HK) - 乘全球 XDC研发热潮，一站式 CRDMO平台实力超群，首予买入 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
每日报告

1月 9日 汽车行业月报 - 2023年乘用车零售销量同比增 5.6%，新能源渗透率达 35.7% 陈庆, 李易, CFA
1月 9日 达达集团 (DADA US) - 达达广告营销或存高估，评级下调至中性 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 8日 互联网行业月报 - 12月游戏月报：重点手游符合预期，估算《元梦之星》首月流水 6-8亿元 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 5日 安踏 (2020 HK) - 2023 年 4 季度胜预期；亚玛芬美国上市申请的财务启示 吕浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
1月 5日 协鑫科技 (3800 HK) - 出售棒状硅股权，拟中东建厂有望享受海外多晶硅高溢价 文昊, CPA, 郑民康

1月 5日 互联网行业 - 2024年互联网投资方向-强个股、价格力、AIGC 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

1月 5日 康方生物 (9926 HK) - 卡度尼利胃癌 sNDA获受理，数据读出持续验证管线价值，上调目标价 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
12月 20日 信义光能 (968 HK) - 行业扩产慢于预期，市场对明年产能过剩过度悲观，上调至买入 文昊, CPA, 郑民康

12月 18日 滔搏国际 (6110 HK) - 强劲的零售业务以及耐克阿迪复苏带动第 3季度销售提速 吕浩江, CFA, CESGA, 谭星子, FRM
12月 18日 保险行业月报 - 寿险保费增速放缓，财险表现分化 万丽, CFA, FRM
12月 15日 互联网行业月报 - 大促带动电商恢复持续；高途直播间热度持续攀升 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

12月 14日 医药行业 - 2023年医保谈判目录再扩容，简易续约新规下降价幅度进一步合理化 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
12月 13日 互联网行业 - 直播电商 KOL事件影响分析：东方甄选 vs. 高途佳品 谷馨瑜, CPA, 孙梦琪, 赵丽, CFA, 蔡涵

12月 13日 海吉亚医疗 (6078 HK) - 业绩增速指引下调，但明年及中长期成长前景依旧稳健；下调目标价 丁政宁, 李柳晓, PhD, CFA
12月 11日 挚文集团 (MOMO US) - 3季度利润超预期，行业不确定性下，收入持续承压 赵丽, CFA, 谷馨瑜,孙梦琪, CPA, 蔡涵

12月 11日 证券行业 - 公募费改进入第二阶段，财富管理业务转型迫切 万丽, CFA, FRM
12月 9日 汽车行业月报 - 11月乘用车销量继续环比改善，新能源渗透率突破 40% 陈庆, 李易, CFA
12月 8日 越秀地产 (123 HK) - 销售目标达成，维持买入 谢骐聪, CFA, FRM
12月 6日 蔚来汽车 (9866 HK) - 3季度毛利和亏损均好于预期，负面因素已大致反映，上调至中性 陈庆, 李易, CFA
资料来源：交银国际
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恒生指数成份股

 资料来源：FactSet

公司名称 股票代码 收盘价 市值 5天股价 年初至今 --------52周-------- ------------ 市盈率 ------------- 股息率 市账率

升跌% 升跌% 最高 最低 2022 2023E 2024E 2023E 2023E
(港元) (百万港元) (%) (%) (港元) (港元) (倍) (倍) (倍) (%) (倍)

长和实业 1 HK 41.05 157,223 0.12 -1.91 54.45 38.80 4.25 5.80 5.40 5.64 0.28
中电控股 2 HK 63.40 160,177 -0.86 -1.63 64.45 55.55 170.68 16.52 13.82 4.96 1.47
中华煤气 3 HK 5.92 110,467 1.02 -1.00 8.07 5.27 20.85 19.01 18.17 5.97 1.74
汇丰控股 5 HK 63.45 1,221,254 2.01 0.71 66.30 50.45 10.79 6.20 6.57 7.87 0.93
电能实业 6 HK 44.60 95,048 -1.22 -1.44 46.65 36.20 16.77 16.01 15.33 6.34 1.09
恒生银行 11 HK 86.50 165,374 -0.97 -5.00 133.30 84.85 17.54 10.03 9.04 6.76 1.07
恒基地产 12 HK 22.60 109,415 -0.88 -6.03 30.10 19.60 11.28 9.69 9.52 8.02 0.32
新鸿基地产 16 HK 79.30 229,794 -1.98 -6.10 114.80 75.90 8.03 9.66 9.40 6.22 0.38
新世界发展 17 HK 10.82 27,230 -3.74 -10.73 22.13 10.60 4.34 31.30 12.05 6.23 0.15
银河娱乐 27 HK 41.05 179,505 -6.92 -6.17 58.30 40.25 NA 21.82 14.80 1.21 2.58
港铁公司 66 HK 27.80 172,659 -1.59 -8.25 42.90 27.50 16.25 25.63 11.03 4.76 0.97
恒隆地产 101 HK 10.32 46,432 -0.19 -5.15 16.10 9.86 10.82 10.02 8.49 7.75 0.34
吉利汽车 175 HK 8.15 82,017 -2.16 -5.12 13.28 7.73 14.61 14.92 9.32 1.96 0.95
阿里健康 241 HK 3.72 50,320 -5.82 -12.26 7.68 3.72 61.50 48.75 37.77 0.00 2.89
中信股份 267 HK 7.50 218,177 -2.98 -3.85 10.58 6.60 3.02 NA NA NA NA
万洲国际 288 HK 4.91 62,996 -2.39 -2.58 5.04 3.92 5.84 8.36 6.57 4.23 0.79
华润啤酒 291 HK 30.10 97,650 -5.79 -11.99 64.75 29.90 20.47 17.22 14.31 2.26 2.94
东方海外国际 316 HK 108.30 71,518 -6.56 -0.64 153.20 91.90 1.10 7.19 36.94 7.70 0.87
康师傅控股 322 HK 9.00 50,709 -2.39 -5.46 14.38 8.89 NA NA NA NA NA
中石化 386 HK 4.00 97,378 -1.72 -2.20 5.38 3.82 6.76 6.16 5.36 10.80 0.55
香港交易所 388 HK 245.20 310,283 -4.89 -8.51 375.00 245.20 31.17 25.81 24.41 3.44 6.06
创科实业 669 HK 86.05 157,459 -1.83 -7.52 109.40 67.80 18.53 20.67 17.29 1.99 3.47
中国海外 688 HK 12.66 138,562 -3.95 -7.99 22.85 12.66 5.49 5.16 4.71 5.78 0.34
腾讯控股 700 HK 283.60 2,650,537 -5.09 -3.41 415.00 274.00 22.32 16.17 13.88 0.59 2.95
中国联通 762 HK 4.80 146,871 0.21 -2.04 6.42 4.52 7.96 7.17 6.34 7.77 0.38
领展房托 823 HK 42.75 109,177 -0.35 -2.51 62.83 35.45 14.32 15.51 16.62 6.44 0.58
华润电力 836 HK 15.78 75,909 -0.38 0.90 18.80 14.04 10.84 6.29 5.09 6.71 0.81
中国石油 857 HK 5.38 113,512 0.19 4.26 6.02 3.58 6.06 5.35 5.29 8.99 0.62
信义玻璃 868 HK 7.75 32,725 -9.14 -11.53 17.66 7.75 6.30 6.38 7.02 7.34 0.93
中升控股 881 HK 15.92 37,980 -5.24 -14.78 48.60 15.38 5.21 5.69 5.07 6.01 0.71
中海油 883 HK 13.50 601,787 1.05 3.85 14.00 9.95 4.14 4.53 4.31 9.64 0.89
建设银行 939 HK 4.52 1,156,334 -1.74 -2.80 5.63 4.02 5.20 5.05 4.86 5.94 0.56
中国移动 941 HK 65.60 1,343,544 2.42 1.23 69.65 53.20 10.20 9.46 8.80 7.47 0.95
龙湖集团 960 HK 11.04 70,912 -1.08 -11.68 28.20 11.04 2.51 3.34 3.51 8.87 0.41
信义光能 968 HK 4.01 35,702 -4.52 -12.06 10.76 3.98 9.45 9.44 7.02 4.93 1.13
中芯国际 981 HK 17.62 105,243 -6.48 -11.28 25.60 15.70 9.93 20.75 22.48 0.00 0.90
联想集团 992 HK 10.62 131,593 -0.75 -2.75 11.04 6.06 7.46 9.64 NA 3.85 2.77
长江基建 1038 HK 42.95 102,588 -0.92 -0.58 46.75 35.55 13.85 14.11 12.94 6.00 0.83
恒安国际 1044 HK 28.15 32,714 -1.92 -3.10 40.95 24.00 15.64 11.87 10.52 5.44 1.48
中国神华 1088 HK 28.50 96,258 1.06 6.54 28.50 21.50 7.05 8.19 8.14 8.74 1.25
石药集团 1093 HK 6.95 82,349 -5.18 -4.27 9.41 5.29 12.47 12.26 11.11 2.61 2.21
国药控股 1099 HK 20.05 26,903 0.25 -1.96 28.25 18.62 7.48 6.23 NA 4.86 0.75
华润置地 1109 HK 25.85 184,335 -3.18 -7.68 39.80 25.40 6.34 5.91 5.53 6.07 0.65
长实集团 1113 HK 37.05 131,486 -3.01 -5.48 51.60 37.05 6.26 7.47 7.55 6.09 0.34
中国生物制药 1177 HK 3.32 61,085 -1.48 -4.32 4.99 2.66 21.76 21.23 18.58 1.35 1.79
华润万象生活 1209 HK 25.40 57,976 -5.75 -8.80 46.35 25.35 24.05 18.63 14.67 2.41 3.35
比亚迪股份 1211 HK 207.60 471,656 -0.95 -3.17 275.60 195.80 32.90 17.59 13.61 1.08 3.93
友邦保险 1299 HK 63.60 722,567 -1.01 -6.54 90.00 61.65 341.97 17.36 12.81 2.48 2.13
中国宏桥 1378 HK 5.78 54,769 -4.30 -9.55 9.30 5.55 5.69 5.12 4.67 13.07 0.56
工商银行 1398 HK 3.68 1,753,623 -2.65 -3.66 4.67 3.36 3.48 3.44 3.28 9.18 0.35

香港恒生指数 16,190.02 21,057,853 -2.74 -5.03 22,688.90 16,190.02 463.51 11.67 9.84 4.59 1.77
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国企指数成份股

资料来源：FactSet

公司名称 股票代码 收盘价 市值 5天股价 年初至今 ----------52周---------- ------------ 市盈率 ------------- 股息率 市账率

升跌% 升跌% 最高 最低 2022 2023E 2024E 2023E 2023E
(港元) (百万港元) (%) (%) (港元) (港元) (倍) (倍) (倍) (%) (倍)

会德丰 20 HK 1.05 27,246 -4.55 -9.48 3.33 1.03 NA NA NA NA NA
吉利汽车 175 HK 8.15 82,017 -2.16 -5.12 13.28 7.73 14.61 14.92 9.32 1.96 0.95
中信股份 267 HK 7.50 218,177 -2.98 -3.85 10.58 6.60 3.02 NA NA NA NA
华润啤酒 291 HK 30.10 97,650 -5.79 -11.99 64.75 29.90 20.47 17.22 14.31 2.26 2.94
中石化 386 HK 4.00 97,378 -1.72 -2.20 5.38 3.82 6.76 6.16 5.36 10.80 0.55
中国海外 688 HK 12.66 138,562 -3.95 -7.99 22.85 12.66 5.49 5.16 4.71 5.78 0.34
腾讯控股 700 HK 283.60 2,650,537 -5.09 -3.41 415.00 274.00 22.32 16.17 13.88 0.59 2.95
中国石油 857 HK 5.38 113,512 0.19 4.26 6.02 3.58 6.06 5.35 5.29 8.99 0.62
中升控股 881 HK 15.92 37,980 -5.24 -14.78 48.60 15.38 5.21 5.69 5.07 6.01 0.71
中海油 883 HK 13.50 601,787 1.05 3.85 14.00 9.95 4.14 4.53 4.31 9.64 0.89
建设银行 939 HK 4.52 1,156,334 -1.74 -2.80 5.63 4.02 5.20 5.05 4.86 5.94 0.56
中国移动 941 HK 65.60 1,343,544 2.42 1.23 69.65 53.20 10.20 9.46 8.80 7.47 0.95
龙湖集团 960 HK 11.04 70,912 -1.08 -11.68 28.20 11.04 2.51 3.34 3.51 8.87 0.41
信义光能 968 HK 4.01 35,702 -4.52 -12.06 10.76 3.98 9.45 9.44 7.02 4.93 1.13
中芯国际 981 HK 17.62 105,243 -6.48 -11.28 25.60 15.70 9.93 20.75 22.48 0.00 0.90
联想集团 992 HK 10.62 131,593 -0.75 -2.75 11.04 6.06 7.46 9.64 NA 3.85 2.77
快手 1024 HK 47.55 170,678 -7.13 -10.20 77.75 47.55 NA 39.37 16.65 0.00 4.14
中国神华 1088 HK 28.50 96,258 1.06 6.54 28.50 21.50 7.05 8.19 8.14 8.74 1.25
石药集团 1093 HK 6.95 82,349 -5.18 -4.27 9.41 5.29 12.47 12.26 11.11 2.61 2.21
华润置地 1109 HK 25.85 184,335 -3.18 -7.68 39.80 25.40 6.34 5.91 5.53 6.07 0.65
中国生物制药 1177 HK 3.32 61,085 -1.48 -4.32 4.99 2.66 21.76 21.23 18.58 1.35 1.79
比亚迪股份 1211 HK 207.60 471,656 -0.95 -3.17 275.60 195.80 32.90 17.59 13.61 1.08 3.93
农业银行 1288 HK 3.02 1,387,392 -0.66 0.33 3.27 2.51 3.99 3.79 3.59 8.36 0.40
工商银行 1398 HK 3.68 1,753,623 -2.65 -3.66 4.67 3.36 3.48 3.44 3.28 9.18 0.35
中国邮储银行 1658 HK 3.56 391,898 -2.47 -4.56 5.54 3.44 3.93 3.86 3.63 8.09 0.42
小米集团 1810 HK 14.34 293,373 -4.91 -8.08 16.80 9.99 131.73 19.93 20.95 0.00 2.02
理想汽车 2015 HK 131.00 434,750 -6.50 -10.94 184.30 83.75 22,704.10 28.31 18.76 0.00 4.82
安踏 2020 HK 70.55 198,461 0.36 -6.86 124.00 69.60 23.13 18.24 15.39 2.40 4.11
申洲国际 2313 HK 74.00 111,238 -3.33 -7.96 107.50 61.95 22.27 22.25 18.41 2.51 3.10
中国平安保险 2318 HK 32.20 685,800 -5.15 -8.91 64.75 32.20 6.31 4.86 3.97 8.04 0.58
蒙牛乳业 2319 HK 19.10 74,992 -4.02 -9.05 39.45 18.88 12.91 12.24 10.82 3.18 1.56
李宁 2331 HK 17.58 45,988 -8.34 -15.89 81.00 17.58 10.70 11.79 9.89 3.03 1.61
舜宇光学 2382 HK 61.35 66,940 -4.14 -13.41 116.30 51.05 25.67 41.55 24.16 0.48 2.68
京东物流 2618 HK 8.98 59,341 -5.37 -8.18 17.84 8.86 NA 118.41 27.51 0.00 1.16
中国人寿 2628 HK 9.08 665,917 -6.58 -10.28 15.70 9.08 7.47 11.06 5.42 6.05 0.53
新奧能源 2688 HK 57.70 65,116 1.50 0.35 126.00 49.70 10.00 8.07 7.53 5.01 1.35
交通银行 3328 HK 4.79 167,707 -1.03 -1.64 5.59 4.26 3.81 3.72 3.59 8.73 0.35
美团 3690 HK 70.55 397,784 -8.97 -13.86 180.10 70.55 NA 35.52 19.12 0.00 2.90
招商银行 3968 HK 25.85 752,137 -3.00 -4.96 52.95 24.50 4.57 4.28 3.96 7.70 0.66
中国银行 3988 HK 2.94 1,187,829 -1.01 -1.34 3.42 2.60 5.62 5.54 5.32 5.77 0.54
京东健康 6618 HK 32.50 103,630 -7.67 -16.88 73.30 32.50 251.51 45.29 34.06 0.00 2.02
海尔智家 6690 HK 21.65 209,120 1.17 -1.81 30.70 20.55 11.94 11.26 9.86 3.27 1.79
海底捞 6862 HK 13.32 74,246 -2.35 -8.39 24.05 13.22 NA NA NA NA NA
京东 9618 HK 98.00 267,093 -8.41 -12.89 251.40 93.90 10.13 8.74 7.93 0.00 1.21
农夫山泉 9633 HK 41.40 208,357 -3.38 -8.31 46.30 41.20 49.79 40.47 35.04 2.01 15.68
小鹏汽车 9868 HK 48.95 74,913 -10.92 -13.67 86.75 30.40 NA NA NA 0.00 2.11
百度 9888 HK 113.60 251,238 -0.96 -2.15 162.50 101.30 13.48 10.87 10.66 0.00 1.16
携程集团 9961 HK 296.40 195,654 3.28 6.77 329.80 241.60 129.83 15.48 16.01 0.00 1.43
阿里巴巴 9988 HK 69.75 1,336,398 -5.81 -7.74 117.50 68.80 9.26 7.91 7.35 0.00 1.19
网易 9999 HK 140.20 438,261 -5.72 -0.28 183.20 121.10 17.87 13.03 12.80 2.10 3.32

恒生中国企业指数 5,449.76 18,265,131 -3.53 -5.53 7,773.61 5,449.76 531.67 11.06 8.92 4.58 1.59
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 10 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标竿

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数不具吸引力。

香港市场的标竿指数为恒生综合指数，A股市场的标竿指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标竿指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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